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LEDELSESBERETNING - KONCERN

Koncernens aktiviteter

Koncernen Bornholms Brand bestar af selskaberne
Bornholms Brand A.m.b.a. og Bornholms Brandforsik-
ring A/S. Bornholms Brand A.m.b.a. er en forsikrings-
holdingvirksomhed, som er moderselskab for forsik-
ringsvirksomheden Bornholms Brandforsikring A/S.

Moderselskabets primzre formal er at eje aktier i
Bornholms Brandforsikring A/S og sekundaert at fore-
tage investeringer mv. til gavn for det bornholmske
erhvervsliv.

Forsikringsaktiviteterne i Bornholms Brandforsikring
A/S bestar i direkte tegning af skadeforsikring pa
Bornholm.

Selskabet har desuden agentur for Topdanmark,
hvortil bl.a. andre produkter, som selskabet ikke selv
udbyder, videreformidles.

Selskabet er 100 % lokalt ejet af Bornholms Brand
A.m.b.a., som er ejet af kunderne og formelt er med-
lemmerne kunderne i Bornholms Brandforsikring A/S.

Moderselskabet har herudover investeringer i vaer-
dipapirer og har engageret sig i et lokalt ejendoms-
projekt, hvor formalet er at udvikle et ejendomskom-
pleks med lejelejligheder i samarbejde med en anden
lokal partner i delt ejerskab.
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2025 i hovedtraek

Koncernens aktiviteter i 2025 er primaert koncentre-
ret omkring forsikringsdriften. Herudover er resulta-
tet i 2025 vaesentligt pavirket af vaerdiregulering af
selskabets andel af ejendomsprojektet Z£blelgkkerne.

Koncernens resultat for 2025 udgjorde 4,7 mio. kr.
efter skat, hvor resultatet i 2024 var et overskud pa
42,0 mio. kr. Resultatet for 2025 er pavirket af vaerdi-
regulering af selskabets andel af £blelgkkerne P/S pa
-13,5 mio. kr.

Egenkapitalen i koncernen udger 322,1 mio. kr. pr.
31/12 2025.

Moderselskabets andel af egenkapitalen pa 322,1 mio.

kr. modsvares af kapitalandel i Bornholms Brandfor-
sikring A/S pa 268,7 mio. kr. samt andre investerings-
aktiver pa 32,3 mio. kr.

Moderselskabet (Bornholms Brand A.m.b.a.)
Moderselskabets aktiviteter i 2025 har, udover at
folge driften i forsikringsselskabet, vaeret at stotte op
omkring lokale initiativer pa Bornholm.

Moderselskabets resultat for 2025 udgjorde 4,7 mio.
kr. mod et overskud pa 30,8 mio. kr. i 2024.

Resultatet i moderselskabet udgeres primzaert af
resultatet pa forsikringsvirksomheden, som bidrager
med et overskud pa 21,3 mio. kr. mod et overskud pa
25,3 mio. kr. i 2024.

Herudover pavirkes resultatet vaesentligt af en vaer-
diregulering af ejendomsprojektet Ablelgkkerne til
dagsvaerdi pa i alt -13,5 mio. kr.

Lokale aktiviteter (CSR)

Udover at folge driften i forsikringsselskabet har
moderselskabet stottet og arbejdet for lokale akti-
viteter, som stgtter op omkring det bornholmske
samfund.

| den forbindelse er der stor fokus pa aktiviteter, som
bidrager til at skabe gode rammer for erhvervslivet
pa Bornholm, og derigennem vaekst og udvikling
samt aktiviteter, som er til gavn for selskabets med-
lemmer, som er kunderne i forsikringsselskabet.

Alt i alt handler det om at fastholde Bornholm som en
attraktiv @ at bo og leve pa.

Boliger pa Bornholm

Selskabets planer om sammen med en lokal partner
(Ocean Prawns A/S), at opfere lejeboliger i Rgnne Syd
er nu helt konkret fort ud i livet med forste spade-
stik i august 2025. Projektet, som drives i det fzelles
ejendomsselskab ”/blelgkkerne P/S”, falger pt.
bade budget og tidsplan, hvor der er planlagt indflyt-
ning i februar 2027. Projektet har til formal at bidrage
til udviklingen af Bornholm, herunder tiltraekning af
arbejdskraft til bornholmske virksomheder, ved at
kunne bidrage til en storre variation af lejeboliger.

Biodiversitet og baeredygtighed er vigtige elementer i
boligudformningen.

Initiativet skal udover ovennavnte fokus pa at ud-
vikle Bornholm ses som en langsigtet investering for
selskabet.

Tilflytning til Bornholm

Befolkningsudviklingen pa Bornholm har en stor
betydning for selskabet, Bornholms erhvervsliv, Regi-
onskommunen og den enkelte bornholmer.

Selskabet er fortsat engageret i Bornholms tilflytter-
service, som er etableret i samarbejde med en raekke
andre erhvervsvirksomheder og Bornholms Regions-
kommune. Tilflytterservice far ikke mindre betydning
de kommende ar, hvor f.eks. energigen er pa vej.

Arbejdet blev igangsat i 2015 med etablering af en
tilflytterfunktion. Funktionen drives i dag under BCB,
fortsat som et privat/offentligt finansieret samar-
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bejde, og Bornholms Brand A.m.b.a. har ogsd i 2025
stottet op om funktionen bade gkonomisk og med
deltagelse i styregruppen.

Manglen pa arbejdskraft vil ogsa i de kommende

ar vaere en stor udfordring for offentlige og private
arbejdsgivere pa Bornholm, og selskabet opfodrer
derfor til, at alle stdr sammen om at bidrage til at ud-
danne, udvikle og tiltraekke arbejdskraft til Bornholm.

Erhverv

Selskabet har gennem drene deltaget som langiver
eller aktionzer i flere selskaber, som alle har et sigte
pa udvikling af Bornholm og at skabe bornholmske
arbejdspladser.

Eksempelvis har Bornholms Brand A.M.B.A. ydet Ian

til en del af etableringen af Hotel GSH. Bornholm Ho-
tels indfriede lanet ultimo 2025, hvilket var fgr aftalt

udlgb.

| det omfang, det er muligt, vil selskabet derfor
fortsat have fokus pa, at en del af selskabets kapital
kan investeres lokalt og saledes, udover at sikre et
fornuftigt afkast, ogsa kan bidrage til udviklingen af
Bornholm.

Selskabet er ogsa medlem af OCB - Off-shore Cen-
ter Bornholm — der er et strategisk og kommercielt
netvaerk, som skal hjzelpe lokale virksomheder til at
udvide forretningsomfanget indenfor offshore omra-
det, og i det hele taget bidrage til at fremme offshore
aktiviteterne pa Bornholm.

Vi ser disse initiativer som vigtige for en fremtidig
udvikling af det bornholmske erhvervsliv - og etable-
ringen af flere arbejdspladser pa Bornholm.

Stotte i gvrigt
Selskabet maerker en stor aktivitet i det lokale for-

eningsliv, som samtidig er meget afhaengig af stotte
og opbakning fra det lokale erhvervsliv og fonde.
Saledes har selskabet ogsa i 2025 modtaget mange
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ansggninger.

[ 2025 er der behandlet 201 ansggninger, som er hele
51 ansggninger flere end aret for. Heraf er der bevil-

get statte til 121 projekter med et samlet belgb pa ca.
3,1 mio. kr., hvis alle realiseres i henhold til ansggnin-

gerne.

Der er tale om en lang raekke lokale aktiviteter, som
i 2025 er tilgodeset med gkonomisk stgtte, blandt
andet:

Ellestinger Trop — De Gule Spejdere i Danmark, Hel-
ligpeder Havn, Dansk Skoleskak, Cirkus i Soldalen
2025, Bornholms Musikforening, Skt. Nicolai Kirkes
Koncertkor, Snogebaek Redningsbads Venner, For-
eningen KlangFest, Dansk Ornitologisk Forenings
lokalafd. pa Bornholm, Renne Havbad, Foreningen
Spillestedet, Det Kongelige Akademi, Bornholm -
Crafts in Glass and Ceramics, Renne Borgerforening,
Troldhgj vuggestue og bernehave, Bornholms Kultu-
ruge 2025, Jstersgjazz i Nexg, Gudhjemhuset, Arts &
Crafts Association Bornholm, RIK Fodbold, Svaneke
IK, Byforeningen Svanekes Venner, Sydbornholms
Privatskole, Bornholms Museum, Anna Havskov
Sigsgaard, Bornholms Center for Kunsthandvaerk pa
Grgnbechs Gard, Svaneke Sejlklub, VON HEIDUCK,
Stetteforeningen for Baellacentret, Arnager Bor-
gerforening, Lovstikken, Bornholms Hospital, Have-
foreningen Solvang, Bornholms Motor Veteraner,
DGI Bornholm - Gymnastik og Fitness, Bornholms
Museum, Viking Fodbold, Oluf Hast Museet, Food
Bornholm F.M.B.A, Naturbgrnehaven Lillegryn, Viking
Atletik, Nexg Kajakklub, Nexg Ridehal, Rgnne Menig-
hedsrad/Skt. Nicolai Kirke, Olsker/Tejn menighedsrad,
Bornholms Musikforening, Golden Island, Nexg og
Omegns Pensionistforening, Foreningen Sandvig,
RIK.

De mange ansggninger vidner om, at der er et stort
engagement blandt frivillige og ildsjeele pa Bornholm,
som gerne vil bidrage til at skabe gode rammer for
0s, som bor pa Bornholm, og skabe gode rammer for

fortsat udvikling af turismen som et vigtigt erhverv
for udviklingen pa Bornholm.

Som finansiel koncern er der en raekke krav til kon-
cernens finansielle styrke, men det er glaedeligt, at vi
kan anvende en del af vores afkast pa vaerdipapirer
til at yde det brede bidrag til lokalsamfundet. Rigtig
mange bornholmere far glaede af vores bidrag enten
direkte eller indirekte.

Den vasentligste forudsaetning for at kunne bidrage
med det lokale engagement er naturligvis den born-
holmske opbakning til Bornholms Brandforsikring
A/S. Det er den solide opbakning til det lokale forsik-
ringsselskab, som giver moderselskabet Bornholms
Brand A.m.b.a. muligheden for at stgtte sa massivt
op om de gode formal.

Moderselskabets forventninger til fremtiden
Som moderselskab er det vigtigt for Bornholms
Brand A.m.b.a., at selskabet til stadighed folger
udviklingen i forsikringsselskabet, herunder drager
omsorg for, at der i forsikringsselskabet altid er den
forngdne kapital til at kunne imgdega de konjunktur-
og konkurrencemaessige udsving, der kan opsta.

Den gkonomiske udvikling i moderselskabet pavirkes
primaert af forsikringsselskabets drift og budgetteres
til at give moderselskabet en resultatandel i 2026 pa
24,5 mio. kr. af koncernens resultat efter skat.

Forsikringsvirksomheden i koncernen
Resultatet for Bornholms Brandforsikring A/S i 2025
udger efter skat 21,3 mio. kr. mod 36,5 mio. kr. i 2024.

Den forsikringstekniske del af resultatet for skat ud-
gor inkl. afleb 13,6 mio. kr., mod 15,6 mio. kr. i 2024,
heraf udger aflgb for egen regning 0,2 mio. kr. i 2025
mod 4,5 mio. kr. i 2024.

Resultatet af investeringsvirksomheden udger 14,7
mio. kr. mod 33,7 mio. kr. i 2024.
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Resultatet af forsikringsvirksomheden inkl. aflgb lig-
ger med en combined ratio pd 92,4 % og dermed taet
pa malsaetningen om en combined ratio pa 92 %, bl.a.
baret af en effektiv forsikringsdrift. Vi har opndet en
omkostningsprocent pa 18,4 %, hvilket ligger lavere
end budgetteret.

Resultatet af investeringsvirksomheden giver et
afkast pa 14,7 mio. kr. Pa baggrund af det turbulente
marked i 2025 vurderer ledelsen, at der samlet set er
opnaet et tilfredsstillende investeringsresultat.

Selskabets vardipapirportefglje forvaltes af eksterne
kapitalforvaltere pa baggrund af selskabets investe-
ringspolitik indeholdende risikorammer for investe-
ringernes sammensatning.

Begivenheder i 2025

Vi har i 2025 vaeret forskanet for storre vejrligsskader,
som normalt fylder i selskabet. Derimod har aret vae-
ret praeget af sterre brandskader, som har pavirket
resultatet af forsikringsdriften.

2025 er det farste hele ar, hvor Bornholms Brand er
tilbage pa 100 % bornholmske haender, efter Born-
holms Brand A.m.b.a. tilbagekgbte Topdanmarks
ejerandel i Bornholms Brandforsikring A/S i efterdret
2024.

De seneste ars negative udvikling i bilskaderne er
stagneret, men ligger dog fortsat pa et for hgijt ni-
veau, hvilket ogsa er tilfzeldet for resten af branchen.
Der er szerligt to tendenser, der gor sig geldende:

Gennemsnitsskaden til reparation af nye biler er ste-
get markant, og det vurderes at have sammenhang
med langt mere teknologi sdésom sensorer, kameraer,
LED- og matrix lys osv. Den er steget til trods for den
stigende teknologi i bilerne, som burde have den
modsatte effekt.

Selskabet har som et af de eneste pa markedet ikke
varslet prisstigninger til selskabets eksisterende kun-

der. Denne strategi fastholdes ogsa for 2026, om end
udviklingen folges tzet.

Denne konkurrencedygtige prisstrategi, og selska-
bets staerke rgdder i det bornholmske samfund, har
medvirket til, at selskabet har fortsat sin organiske
vaekst ogsa i 2025, hvor vaeksten i bruttopraemierne
erpaialt7,9%.

Det er udtryk for at selskabet - til trods for en hgj
markedsandel - fortsat fastholder en meget lav kun-
deafgang og ligeledes formar at tiltraekke ny forret-
ning. Dette er helt i overensstemmelse med selska-
bets strategi.

Selskabet har lavet en aftale med branchestudiet
EPSI Rating, som foretager kundetilfredshedsmalin-
ger i flere brancher. | forsikringsbranchen udgives
hvert ar et branchestudie, hvor forsikringsselskaber-
ne males mod hinanden.

Grundet selskabets stgrrelse kan vi ikke deltage i
branchestudiet, men selskabet har faet foretaget
sin egen maling via EPSI Rating baseret pa samme
spergeramme.

Udvikling i kundebestanden kan bl.a. forklares ved
arets kundetilfredshedsmaling. Her fastholder Born-
holms Brand en hgj kundetilfredshed, hvor tenden-
sen i branchen er en tilbagegang. Bornholms Brand
opnar en kundetilfredshedsscore pa 83,9, som er
en kundetilfredshed, der ligger markant hgjere end
branchen.

Forsikringsteknisk resultat
Det forsikringstekniske resultat for 2025 er, henset til
arets storskader og gvrige forhold, tilfredsstillende.

Resultatet udger inkl. afleb 13,6 mio. kr. mod 15,6
mio. kr. i2024.

Combined ratio, som er et udtryk for de samlede ud-
gifter til skader, genforsikring samt forsikringsmaessi-
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ge driftsomkostninger set i forhold til preemieindtaeg-
terne, udgjorde i 2025ialt 92,4 %

Nedenstaende figur viser selskabets combined ratio
inkl. afleb de seneste 5 ar.

% Combined ratio
96
92 91,0 90,6 90,8 911 °&%
88
84 Ar

2021 2022 2023 2024 2025

Pramieindtaegter
Bruttopraemierne i 2025 udgjorde i alt 187,0 mio. kr.,
mod 173,3 mio. kr. i 2024.

Bruttopraemier
mio. kr.
200

190 187,0
180
170
160
150

140 Ar
2021 2022 2023 2024 2025

Bruttopraemierne i 2025 viser en stigning pa 7,9 % i
forhold til 2024.

Sammenholdes dette med selskabets i forvejen hgje
markedsandel og befolkningsudviklingen pa Born-
holm, betegner ledelsen udviklingen i bruttoprae-
mieindtaegten som tilfredsstillende. Tallene viser en
fortsat positiv organisk vaekst og indikerer samtidig,

at selskabet fortsat er konkurrencedygtigt pa pris,
daekning og service, hvilket er helt i trdd med selska-
bets strategi.

Erstatningsudgifter
Bruttoerstatningsudgifterne i 2025 udger 128,1 mio.
kr. mod 108,6 mio. kr. i 2024.

Samlet set ligger selskabets erstatningsudgifter sale-
des lidt hgjere end forventet.

Selskabet har fortsat stor bevagenhed pa udviklingen
i erstatningsudgifterne men fastholder for nuvaeren-
de strategien om ikke at varsle generelle prisstignin-
ger for selskabets eksisterende kunder.

Antallet af anmeldte skader er samtidig faldende og
ligger ca. 7 % lavere sammenlignet med 2024, hvor
der var en hgjere andel af vejrligsskader.

Ved indtegning sker der - med fa undtagelser - en
besigtigelse af alle eiendomme, hvilket understgatter
den positive udvikling i frekvensskaderne.

| erstatningsudgifterne indgar alle omkostninger af
savel direkte som indirekte karakter, som er forbun-
det med behandling af indtrufne skader.

Erstatningsudgifterne svarer til en bruttoerstatnings-
procent pa 71,1% i 2025 mod 63,9 %i2024.

stk. Antal skader
8.500 8.149
7.672

7.464
7.500 7.051

6.500 5.954
5.500

4.500 Ar
2021 2022 2023 2024 2025
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Bornholms Brandforsikring

Medarbejdertilfredshedsundersogelse
december 2025.
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Genforsikring

Nettoresultatet af genforsikringen (afgiven forret-
ning) viser en udgift pa 5,2 mio. kr. i 2025 mod en
udgift pa 12,6 mio. kr. i 2024.

Nettoresultatet er et udtryk for den praemie, sel-
skabet betaler for genforsikringsprogrammet med
fradrag af modtagne erstatninger via samme genfor-
sikring.

mio. kr.  Resultat af genforsikring

2021 2022 2023 2024 2025 |
59 Ar

Omkostninger

Bornholms Brandforsikring A/S har i 2025 beskaeftiget
svarende til 39,7 fuldtidsbeskaeftigede, hvilket er en
lille stigning i forhold til 38,9 fuldtidsbeskzeftigede i
2024.

De forsikringsmaessige driftsomkostninger udgjorde
i 2025 i alt 34,6 mio. kr. svarende til en omkostnings-
procent pa 18,4 %2 mod en omkostningsprocent pa
19,8 % i 2024.

Selskabet ser meget positivt pa den nedadgdende
trend i omkostningsprocenten, hvilket er afggrende
faktor for at fastholde en hgj konkurrencekraft. Da
omkostningsprocenten samtidig er et udtryk for en
effektiv forsikringsdrift, er selskabet godt rustet til et
marked med gget konkurrence.

;’/; Bruttoomkostningsprocent

22
211

21
20 19,5
19 18,4

Ar
2021 2022 2023 2024 2025

18

Pa trods af selskabets fokus pa at levere en lav om-
kostningsprocent, star ledelsen samtidig klar til at
investere i lgsninger, herunder IT-lgsninger og selvbe-
tjeningslgsninger, som kan styrke selskabets position
pa markedet eller den fremtidige konkurrenceevne.

Investeringsvirksomhed

Resultatet af investeringsvirksomheden efter forrent-
ning og kursregulering af forsikringsmaessige hensaet-
telser udger for 2025 en gevinst pa 14,7 mio. kr. mod
en gevinst pa 33,7 mio. kr. i 2024.

Resultatet vurderes at vaere tilfredsstillende i et tur-
bulent marked.

Selskabet har outsourcet kapitalforvaltningen til to
kapitalforvaltere, som indenfor rammerne af selska-
bets investeringspolitik har mandat til at varetage
forvaltningen af portefgljen af vaerdipapirer.

mio. kr. Investeringsafkast efter
forsikringsteknisk rente

40 33,7

20 27,4

20 14,7
. BN

0 [ |

10 2021 2023 2024 2025
-20 A
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Selskabets ledelse forventer et positivt afkast i 2026,
blandt andet henset til det generelt hgjere renteni-
veau og sken baseret pa Radet for afkastforventnin-
ger, men ledelsen er ogsa bevidst om, at de finansiel-
le markeder er usikre.

Egenkapital

Efter overfgrsel af resultatet pa 21,3 mio. kr. for 2025
udger selskabets egenkapital 268,7 mio. kr. pr. 31.
december 2025.

Den gennemsnitlige egenkapital i 2025 blev forrentet
med 7,9 %.

Vidensressourcer

Bornholms Brandforsikring er et rendyrket lokalt for-
sikringsselskab og tegner kun forsikringer for vaerdier
pa Bornholm. Det har vaeret selskabets strategi og
filosofii 170 ar, hvilket er en strategi, som fastholdes.

Til forskel fra konkurrenterne har selskabet alle
funktioner pa Bornholm, saledes handteres alle kun-
dehenvendelser som udgangspunkt lokalt fra selska-
bets kontorer i Ranne og Nexg.

Ved szerlige omstaendigheder kan der vaere behov for
at treekke pa saerlige kompetencer udenfor Born-
holm.

Det betyder, at kunderne mgdes af medarbejdere,
som kender Bornholm og de szerlige behov, som kan
vaere forbundet med placeringen i Jstersgen.

Med en markedsandel taet pa 55 % indenfor bade
privat og erhverv er selskabet meget opmaerksomme
pa vigtigheden af et godt omdemme.

Det gnsker vi at vaerne om, og derfor satter vi en
zre i at mgde vores kunder med en faglig tyngde, en
professionel behandling og relevante produkter.

Derfor er det vigtigt, at kompetencerne hos med-
arbejderne Igbende vedligeholdes, sa de faglige

rammer altid er ajour med gzeldende lovgivning pa
forsikringsomradet.

Lebende videreuddannelse af medarbejderne priori-
teres derfor hgijt, f.eks. via uddannelse pa Forsikrings-
akademiet. Ved valg af faste leverandgrer af videre-
uddannelse skabes kontinuitet i de faglige vaerktgjer,
medarbejderstaben dagligt bruger til at Igse hverda-
gens forsikringsopgaver med.

Diversitet og mangfoldighed

Savel blandt selskabets medarbejdere og bestyrelse
arbejder selskabet med at sikre den rette diversitet og
mangfoldighed.

Diversitet handler om at sikre en sammensaetning af
bade bestyrelse, ledelse og medarbejdere, som sikrer
bade mangfoldighed og brede kompetencer.

Da selskabet grundet den geografiske placering er
begraenset i adgangen til det brede arbejdsmarked,
er den fokus medvirkende til, at Bornholms Brand har
hgj employer branding og til stadighed lykkes med at
rekruttere kompetente og selvkgrende medarbejde-
re.

Denne fokus pa bestyrelsens sammenszetning frem-
mer tilstraekkelig diversitet i kvalifikationer og kompe-
tencer. Det vaegtes hgijt at bestyrelsen favner folgen-
de omrdder:

* Markedskendskab

* Forstdelse for forretningsmodel og strategi

* Forstdelse for ledelsessystemer

* Forstdelse af finansiel og forsikringsmaessig rap-
portering

e Kendskab til centrale lovmaessige rammer for
virksomheden

e Compliance & risikostyring

e IT-strukturer og sikkerhed

e Kapitalforvaltning & markedsrisici
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Strategi og forventninger til fremtiden
Selskabet har folgende mission og vision:

Mission:

Vi vil sikre, at den brede del af de bornholmske hus-
stande og virksomheder har en selvstaendig, lokalt
forankret forsikringsleverander, som bade i service,
pris og kvalitet er markedsledende indenfor bornhol-
mernes behov for skadesforsikringer. Altid med fokus
pa baredygtighed.

Vision:

Vi gnsker at udbygge vores position som bornholmer-
nes foretrukne leverandgr af tryghedslgsninger inden
for de omrdder, vi vaelger at ville forsikre. Med tryg-
hedslgsninger gnsker vi at fokusere pd en baeredygtig
fremtid og skabe langsigtet vaerdi for bornholmerne.

Visionen er udmentet i folgende delmal, der ogsa
fungerer som strategiske pejlemaerker:

e Vivil vekste pd leansomme kunder og segmenter.
Vaksten skal ske gennem en hgj fastholdelse af
bestdende kunder samt tiltraekning af nye lgn-
somme kunder.

* Vores lokale kundebetjening skal vaere tilgaenge-
lig, effektiv og kompetent, hvad enten kunden
gnsker at blive betjent fysisk eller digitalt

* Vores forsikringsprodukter og lgsninger skal
veere konkurrencedygtige pa bade vilkar, pris og
tilgaengelighed.

Selskabet arbejder efter ovenstaende pejlemaerker
og har fortsat fokus pa at gge antallet af kunder og
policer. Forst og fremmest ved at fastholde eksi-
sterende kunder og dernzest ved at tiltraekke nye
lonsomme kunder. Det er derfor forventningen, at
selskabet ogsa i 2026 vil se en fortsat positiv udvikling
i portefoljen.

Det eksekveres blandt andet gennem en strategisk

markedsferingsindsats, et bredt engagement i gens
aktiviteter og et tillidsfuldt samarbejde med en raekke
lokale samarbejdspartnere.

Selskabet har ydermere fokus pa at fastholde og
udbygge den lokale, personlige og effektive kundebe-
tjening, som er hele grundstenen i selskabets styrke-
position pa Bornholm. At selskabet arligt har omkring
4000 personlige henvendelser pa kontoret i Renne
og i 2024 har dbnet lokalkontor i Nexg understreger
med al tydelighed, hvor stort behovet for at kunne
henvende sig personligt til sit forsikringsselskab er

- og hvor vigtigt dette er for selskabets lokale forank-
ring.

Selskabet har de seneste dr investeret i IT- og selvbe-
tjeningslgsninger, hvilket fortsaetter de kommende
ar i kraft af et fokus pa at forbedre kundeoplevelsen,
ogsa nar kunderne er i digital kontakt med selskabet.
Dette ligeledes med henblik pa at minimere manuelle
forretningsgange i selskabet.

Der er for 2026 budgetteret med et resultat for skat
pa i alt 33,1 mio. kr. inklusiv et afkast pa investerings-
omradet pa 15 mio. kr. og underliggende med en
forventning om en omkostningsprocent under 20 og
en combined ratio pa 91,8 %.

Baredygtighed som en del af strategien
Baeredygtighed har ogsa en plads i selskabets strate-
gi. Saledes er det nu ogsa en del af selskabets mission
og vision, men i flere &r har selskabet arbejdet med
baredygtige tiltag.

Denne fokus er afggrende for selskabet. Med den
hoje markedsandel pa et lille og geografisk afgraenset
omrade, pahviler der selskabet et stort ansvar for at
bidrage til en grennere fremtid.

Siden 2019 har selskabet i investeringspolitikken
henstillet til selskabets kapitalforvaltere at udvi-

se ansvarlig adfaerd i placeringen af investeringer,
herunder menes i respekt for miljg og samfund, samt
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LOKALE FORDELE

Medarbejderne i vores kundeservice giver
dig svar og hj=lper dig hurtigt videre, nar
skaden er sket eller du har spergsmal til
dine forsikringer.

BORNHOLMERNES
FORETRUKNE SELSKAB

Vi har gode dakninger og priser, der
matcher konkurrenternes. Derfor er 1 ud
af 2 bornholmere forsikret hos os.

KUNDESERVICE
PA DIN MADE

Du kan altid ringe, skrive eller mgde op
pa vores kontor i Rgnne. Foretrakker du
digital selvbetjening, kan du bruge Mine
Sider til at anmelde en skade og fa over-

blik over dine forsikringer.

i overensstemmelse med det generelle omgivende
samfunds normer for god skik og etik, hermed med
inspiration fra internationale principper som f.eks. FN
Global Compacts principper for samfundsansvar og
baredygtighed, FN’s retningslinjer for menneskeret-
tigheder og erhverv samt OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder.

I 2020 fandt baeredygtighed vej til selskabets forsik-
ringsvilkar med en gren daekning, som giver en skade-
ramt husejer daekning for merudgifter til baeredygtig
genopretning af en stogrre skade.

Selskabet foretog i 2022 energimaessige forbedringer
af kontorlokalerne for at reducere energiforbruget.

Af tiltag pa skadeforebyggelsesomrddet er der uddelt
dyrealarmer, som skal bidrage til at mindske antallet
af pakersler af dyr, og til forsikringstagere med hus-
forsikringer er der uddelt regalarmer.

Selskabet besigtiger stort set alle ejendomme ved
tegning af forsikring. Formalet er at vurdere risiko-
en inden accept, men ved samme lejlighed bidrager
selskabets taksatorer med radgivning om skadefore-
byggende indsatser pa ejendommen.

| 2025 udgiver selskabet for anden gang rapporten
om klima og baeredygtighed, som kan findes pa
selskabets www.bornbrand.dk/om-os/finansielle

rapporter.

Lokal forankring fordrer lokal ansvarlighed
Bornholms Brandforsikring A/S besidder en stor kend-
skabsgrad i det bornholmske lokalsamfund i kraft

af sin store, lokale markedsandel. De mange, loyale
kunder er derfor vigtige ambassadgrer for selskabet.

| Bornholms Brandforsikring A/S er vi bevidste om, at
selskabets staerke position pa Bornholm giver indfly-
delse, hvilket fordrer ansvar. Derfor betyder selska-
bets lokale forankring et fokus pa at bidrage til gens
fortsatte udvikling.
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Eksempelvis beskaftiger selskabet 43 medarbejde-
re (bdde fuldtids- og deltidsansatte), hvoraf langt
hovedparten bor pa Bornholm, hvilket indirekte
bidrager til vaerdiskabelse via skat, detailhandel, brug
af gens gvrige erhvervsdrivende og engagement i
foreningslivet.

| Bornholms Brandforsikring A/S fylder vores lokale
ansvar meget i vores bevidsthed, og vi tager derfor
aktivt del i gens udvikling, hvilket kommer alle born-
holmere - ogsa dem, der ikke er vores kunder - til
gode.

Det gor vi szerligt via moderselskabet Bornholms
Brand A.m.b.a., men ogsd i Bornholms Brandforsik-
ring A/S har vi fokus pa at favne hele Bornholm i form
af folgende tiltag:

e Sponsoraftaler med lokale foreninger og klubber.

e Medlemskab af Interforce (et samarbejde mi.
forsvaret, den private og offentlige sektor vedr.
forsvarets brug af reserven og Hiemmevcernets
frivillige, samlet bencevnt Reservestyrken, red.).

e Beskaeftigelse af en finanselev, en gkonomielev
samt en medarbejder i fleksjob internt i selskabet.

e Fokus pa at skadeindkeb i videst muligt omfang
foretages lokalt og ikke via centrale indkgbssam-
arbejder, hvorfor kunderne kan handle frit og
lokalt — og ikke tvinges til indkeb via landsdaek-
kende indkgbsportaler.

e Fokus pa - hvor det er muligt — at foretage egne
indkeb lokalt, f.eks. ved ejendomsvedligehold,
reklameartikler, inventar mv.

e Etstort engagement i gens tilflytterindsats og
deltagelse i styregruppen bag funktionen.

Det er desuden vores gnske fortsat at bidrage til gens
udvikling og fortsat at stette op om gens erhvervsliv
via beskaeftigelsesfremmende initiativer og andre
tiltag, der bidrager til at gore Bornholm til et godt
sted at bo og leve, hvilket i sagens natur styrker vores
eget kundegrundlag.

Selskabet folger den aktuelle dialog om manglende
arbejdskraft taet. Det vil vaere et fokusomrade ogsa

i de kommende ar, herunder vil selskabet Ilgbende
vurdere, hvordan vi kan understgtte denne udvikling
sammen med andre dele af det bornholmske er-
hvervsliv.

Vi og hjelpen er lige om hjgrnet

Vi skal skabe mervzerdi for vores kunder. Det er ikke
nok ’bare’ at kalde sig et lokalt forsikringsselskab.
Kunderne skal konkret opleve dette som en mervzer-
di i deres kontakt med Bornholms Brandforsikring.

Den mervzerdi, vi kan tilbyde som bornholmernes
lokale forsikringsselskab, er blandt andet:

e Neaerveer
Vi forsikrer kun vaerdier pa Bornholm. Vi kender
derfor vores kunders forsikringsbehov i dybden
og straeber efter at imgdekomme disse pa stadig
mere optimal vis, f.eks. via produktudvikling.
Vores kontorer i Ranne og Nexg er tilgaengelige
for alle kunder. Vaelger du at ringe til os, far du et
rigtigt menneske’ i roret.
Nar du far en skade, er det desuden vores egne
taksatorer, der besgger dig, hvis der er behov for
det. Vi er aldrig mere end 35 minutter vaek.

e Tryghed

Det forpligter at vaere et lokalt forsikringsselskab,
for vi mgder vores kunder ved kgledisken i det
lokale supermarked, i foreningslivet mv. Det vil
sige, at vi skal udvise en hgj grad af ordentlighed,
integritet og trovaerdighed i vores mgder med
kunderne. Vores medarbejdere reprasenterer
ikke blot Bornholms Brandforsikring i deres fagli-
ge virke, men er samtidig en synlig og aktiv del af
lokalsamfundet.

* Fallesskab
Vi er en del af det bornholmske samfund og bidra-
ger til faellesskabet og det samfund, vi er en del
af. Det vaere sig foreningsliv, turisme og i det hele
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taget til den fortsatte udvikling af Bornholm.

Vi er samtidig glade for, at kunderne i tidligere om-
talte branchemaling netop kvitterer for vores bidrag.
Over 90 % svarer, at selskabet er nemt at vaere kunde
hos, samt at de med sikkerhed ville vaelge os igen,
hvis de skulle vaelge forsikringsselskab. Dette er mar-
kant hgjere end gennemsnittet i den landsdaekkende
maling.

Vi vil fortsat arbejde pa at styrke vores personlige
kontakt til vores kunder. Men i en tid, hvor stadig fle-
re er vant til at navigere egenhaendigt digitalt, styrker
vi samtidig vores digitale lgsninger. Kunderne skal
have muligheden for at vaelge selv, hvilket vi mener
styrker den samlede, positive kundeoplevelse.

Selskabet forventer desuden en gget digitalisering i
branchen generelt i de kommende ar og felger udvik-
lingen taet.

En sund arbejdsplads

Uden medarbejderne - intet Bornholms Brandforsik-
ring A/S. Det er saledes pa alle mader medarbejderne,
som binder selskabet sammen i dagligdagen, bade
internt og eksternt.

Derfor er det vigtigt, at medarbejderne oplever deres
arbejdsplads som god og arbejdsmiljget som sundt.
Bornholms Brandforsikring kerer sig om sine medar-
bejdere og tilstraeber at prioritere den sociale baere-
dygtighed i selskabet.

Dette er ngdvendigt af flere drsager: Dels er et sundt
arbejdsmiljg godt for det enkelte menneske, dels er
det godt for det kollegiale fzellesskab, der skal arbej-
de og praestere som et hold.

Ydermere viser efterhanden mange undersggelser,
at et sundt arbejdsmiljg ogsa er sundt for bundlinjen.
Tilfredse og glade medarbejdere er mindre syge og
mere effektive.

Men et fokus pa den sociale baeredygtighed handler
ogsd om at fastholde og tiltraekke nye, kompetente
medarbejdere. Bade i nzer og fjernere fremtid. Derfor
vil vii Bornholms Brandforsikring A/S ogsa pa dette
omrade ga forrest, nar det kommer til at prioritere et
moderne, sundt og baeredygtigt arbejdsmilje.

Vores nye formal/purpose, som blev lanceret i 2025,
er saledes ikke alene til gavn for kunderne. Det er
ogsa vores interne formal med at ga pa arbejde, som
skal vaere med til at styrke bdde trivsel og employer
branding. Bornholms Brand skal vaere en foretrukken
arbejdsplads indenfor forsikringsbranchen og blandt
virksomheder pa Bornholm. Vores mal er at fastholde
en lav medarbejderomsaetning. Virksomheden ud-
vikler sig i takt med at medarbejderne udvikler deres
kompetencer til gavn for kunderne og selskabet.

Investeringsvirksomhed i koncernen
Resultatet af koncernens investeringsvirksomhed
fremkommer som arets afkast fra koncernens inve-
steringsaktiver samt vaerdireguleringer og afkast af
koncernens ejendomme.

Afkastet fra koncernens investeringsaktiver stammer
primaert fra renteindtaegter pa obligationer samt
kursreguleringer af vaerdipapirer.

Koncernens samlede investeringsafkast pa veerdipa-
pirer for forrentning og kursregulering af forsikrings-
maessige henszettelser, eksklusive administrations-
omkostninger i forbindelse med investeringsaktivitet,
udgjorde for 2025 i alt 19,3 mio. kr. mod et overskud
pa 47,6 mio. kr. i 2024.

Resultatet er tilfredsstillende. Koncernen har gene-
relt en forsigtig investeringspolitik med hovedvaegt
pa obligationer.

Koncernen har outsourcet kapitalforvaltningen til tre
kapitalforvaltere, som indenfor rammerne af selska-

bernes investeringspolitik har mandat til at varetage

forvaltningen af portefgljen af vaerdipapirer.
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Herudover pavirker resultatet af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder resultatet i Bornholms Brand
A.m.b.a. vaesentligt, idet der er foretaget en vaerdire-
gulering til dagsveerdi af ejendomsprojektet Ablelgk-
kerne pa -13,5 mio. kr. i 2025.

Ejendomsprojektet forlgber som planlagt bade
tidsmaessigt og skonomisk. Den oprindelige beslut-
ning om at investere i projektet blev bevidst truffet
med afszet i et forventet afkast, som ligger under
markedsafkastet. Investeringen skal ses i lyset af gn-
sket om udvikling af lokalsamfundet. Formalet med
investeringen er naermere beskrevet under afsnit om
lokale aktiviteter (side 5).

Samlet giver det et investeringsafkast i koncernen
pa 5,8 mio. kr. fgr forrentning og kursregulering af
forsikringsmaessige hensaettelser, eksklusive admi-
nistrationsomkostninger i forbindelse med investe-
ringsaktivitet, mod et investeringsafkast i 2024 pa
47,6 mio. kr.

Kapital- og solvensforhold
Selskabet anvender standardmodellen fra EIOPA til
beregning af solvenskapitalkravet.

Solvenskapitalkravet afspejler selskabets risikoprofil
og viser kravet til selskabets kapitalgrundlag. Solven-
skapitalkravet er opgjort pa baggrund af selskabets
virksomhedsomrade og risikoprofil med de for selska-
bet identificerede risici.

Solvenskapitalkravet er opgjort til det belgb, der er
ngdvendigt for, at selskabet med 99,5 % sandsyn-
lighed, kan afdaekke risikoen pa eksisterende og ny
forretning for de kommende 12 maneder. Opggrelsen
tager saledes hgjde for de budgetterede forventnin-

ger.

Solvensdaekning

Kapitalgrundlaget i Bornholms Brandforsikring A/S
udgjorde 258,7 mio. kr. ved udgangen af 2025 mod
247,4 mio. kr. ved udgangen af 2024. Det skal holdes

op mod et solvenskapitalkrav pa 126,1 mio. kr. Der
er saledes en solvensoverdaekning pa 132,6 mio. kr.
Dette svarer til, at selskabets kapitalgrundlag pr. 31.
december 2025 dakker det opgjorte solvenskapital-
krav 2,0 gange.

Nedenfor fremgar solvensdaekning for Bornholms
Brandforsikring A/S for de seneste 5 ar til sammenlig-
ning:

IMio. kr. 2025 2024| 2023 2022 2021
Kapitalgrundlag 258,71 247,41 2359] 199,1] 216,9
Kapitalkrav (SCR) 126,1] 1193 115,7] 948] 71,0
Solvensdazkning 205%) 207%| 204%| 210%| 305%

Bornholms Brandforsikring A/S har udarbejdet
folsomhedsanalyser pr. 31/12 2025 til Finanstilsynet.
Disse kan findes pa selskabets hjemmeside
www.bornbrand.dk/om-os/finansiellerapporter.

Nedenfor fremgar solvensdaekning for koncernen for
de seneste fem regnskabsar til sammenligning:

Mio. kr. 2025| 2024|2023 2022 2021

Kapitalgrundlag 322,1| 3174 3188 2843 3312

Kapitalkrav (SCR) 132,7| 1263| 107,3| 894 61

Solvensdakning 243%| 251%| 297%| 319%| 394%
Lenpolitik

Bestyrelsen har fastlagt en lgnpolitik for bestyrelse
og direktion, som har til formal at medvirke til at
fremme en sund og effektiv risikostyring, som ikke
tilskynder til overdreven risikotagning.

Lonpolitikken er godkendt af generalforsamlingen.

Lonpolitikken skal vaere medvirkende til at sikre
selskabets forretningsstrategi og -vaerdier, og lennen
ma ikke vzere af en stgrrelse eller have en sammen-
saetning, som indebaerer risiko for interessekonflikter.

Selskabets bestyrelse aflennes med et fast honorar
og direktion med en fast lgn, og er ikke omfattet af
nogen former for incitaments- eller performanceaf-
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haengig aflenning. Det er malet, at honoraret er pa et
niveau, som er markedskonformt.

Bestyrelsen kontrollerer mindst en gang om aret, at
lenpolitikken overholdes, samt at lgnpolitikken tilpas-
ses selskabets udvikling.

Selskabets lgnpolitik kan ses pa selskabets hjemme-
side, hvor der ogsa er adgang til aflenningsrapport.
www.bornbrand.dk/omos/

politikker/loenpolitik.

Whistleblower ordning

Selskabet har etableret en whistleblower ordning,
hvortil selskabets ansatte kan indberette overtraedel-
ser af eller potentielle overtraedelser af den finansiel-
le regulering, dvs. de regler der er underlagt Finanstil-
synets kontrol.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter balancedagen pdagar fortsat arbejdet med op-
forslen af 96 lejeboliger i Rgnne via selskabet Able-
lgkkerne P/S.

Bornholms Brand A.m.b.a. ejer 50 % af £blelgkkerne
P/S og Bornholms Brand A.m.b.a. forpligter sig i den
forbindelse til at tilfgre yderligere ca. 7 mio. kr. i form
af egenkapital til selskabet A£blelgkkerne P/S, svaren-
de til 50 % af behovet for egenfinansiering over de
naeste to ar.

Den gvrige finansiering forhandles mellem Able-
lokkerne P/S og udvalgte finansieringsinstitutter og
bestar af mellemfinansiering i byggeperioden (ud-
over egenkapitalen) samt den lange finansiering efter
byggeperioden (realkreditfinansiering).
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Direktionens og bestyrelsens ledelsesposter

Ud over at bestride ledelsesposter i Bornholms Brand
A.m.b.a. varetager direktionen og bestyrelsen fglgen-
de ledelsesposter i andre selskaber:

Direktion

Tobias Herbert Jensen
Direktear i:

Bornholms Brandforsikring A/S
/blelgkkerne P/S

Medlem af bestyrelsen i:
/blelgkkerne P/S
C7 Consulting A/S

Bestyrelse

Direktgr Per Eiler Hansen, formand
Direkter i:

Madcompagniet Bornholm ApS
Fish Partners A/S

Brilliant Caviar A/S

Medlem af bestyrelsen i:

Schulz Krydderfedt A/S

Fish Partners A/S

Madcompagniet Bornholm ApS
Brilliant Caviar A/S

Fonden for E. Marcussens Feriehuse
Restaurant Gruppen ApS (formand)
Ejendomsselskabet af 18. marts 2022 ApS (formand)
Hotel Abildgaard ApS

Bornholms Brandforsikring A/S
/blelgkkerne P/S

@konomidirekter Henrik Edvard Munk
Medlem af bestyrelsen i:

Bornholms Mosteri A/S

Bornholms Brandforsikring A/S
/blelgkkerne P/S

Direktor Maria Haugaard Barslund
Direkter i:
Maria Barslund

Medlem af bestyrelsen i:

Svaneke Friskole

Ocean Prawns A/S

TV2 Bornholm (formand)

Nord + Nord ApS

Foreningen Bornholms Vandkulturhus (naestformand)
Bornholm Hotels ApS

Sensemakers ApS

Bornholms Brandforsikring A/S

Laerer Cecilie Mattsson
Medlem af bestyrelsen i:
Bornholms Brandforsikring A/S

General Counsel Sisse Sejer Riis
Medlem af bestyrelsen i:
Bornholms Brandforsikring A/S
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ARSREGNSKAB

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet
og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2025 for Bornholms Brand A.m.b.a.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med
lovgivningens krav, herunder lov om forsikringsvirk-
somhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et ret-
visende billede af koncernens og selskabets aktiver
og passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2025
samt af resultatet af koncernens og selskabets aktivi-

Renne, den 19. marts 2026

Direktion:

Tobias Herbert Jensen

Bestyrelse:

Per Eiler Hansen

Formand Naestformand

Maria Haugaard Barslund

Cecilie Mattsson

teter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat-
telse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske
forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet
kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens god-
kendelse.

Henrik Edvard Munk

Sisse Sejer Riis
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til medlemmerne i Bornholms Brand A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet
for Bornholms Brand A.m.b.a. for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2025, der omfatter resultatopge-
relse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapital-
opggrelse og noter, herunder oplysning om anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter lov om forsikringsvirksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2025 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2025 i overensstemmelse med
lov om forsikringsvirksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar
ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspdtegningens afsnit ”Revisors ansvar for
revisionen af regnskaberne”. Det er vores opfattelse,
at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uathaengige af koncernen i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for Ac-
countants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et kon-
cernregnskab og et arsregnskab (herefter benaevnt
”regnskaberne”), der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om forsikringsvirksom-
hed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen an-
svarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrg-
rende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om
regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fej-
linformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse
pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmel-
se med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foreta-
ger vi faglige vurderinger og opretholder professio-
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nel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig
fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusi-
on. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning
eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar viforstaelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som
er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysnin-
ger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opndede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesent-
lig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmarksom pa oplysninger herom i regn-
skaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke

lengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation,
struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne
afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug
for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med
og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a.
det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det
vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pad anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til relevant lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfat-
telse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
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med regnskaberne og er udarbejdet i overensstem-
melse med den relevante lovgivnings krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Kgbenhavn, den 19. marts 2026
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 0228

Allan Lunde Pedersen
statsautoriseret revisor

mne34495
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RESULTATOPGQRELSE

Note

N

Forsikringsvirksomhed

Bruttopraemier
Afgivne genforsikringspraemier
AEndring i preemiehensaettelser

Praemieindtaegter f.e.r. i alt
Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

AEndring i erstatningshensaettelser

Andring i risikomargen

Andring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser

Erstatningsudgifter f.e.r. i alt

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk resultat

Moderselskab Koncern

2025 2024 2025 2024

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 187.024 173.309
0 0 -20.240 -15.896
0 0 -6.878 -3.424
0 0 159.906 153.989
0 0 1.391 1.781
0 0 -121.433 -110.578
0 0 4.139 7.300
0 0 -6.531 1.752
0 0 -113 271
0 0 10.904 -3.954
0 0 -113.034 -105.209
0 0 -9.114 -8.053
0 0 -26.127 -27.453
0 0 -35.241 -35.506
0 0 13.022 15.055
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RESULTATOPGQRELSE

Note

Investeringsvirksomhed

Indtaegter fra tilknyttede virksomheder
8 Indtaegter fra associerede virksomheder
Renteindtaegter og udbytter mv.
9 Kursreguleringer
Renteudgifter
Administrationsomkostninger i.f.m. inv. aktivitet

Investeringsafkast i alt

Forrentning og kursregulering af
skadesforsikringshensezettelser

Investeringsafkast efter forrentning og

kursregulering af skadesforsikringshensaettelser

Andre indtaegter
10 Andre omkostninger

Resultat fgr skat

11 Skat

Arets resultat

TOTALINDKOMSTOPGORELSE

Arets resultat
Anden totalindkomst
Totalindkomst i alt

RESULTATDISPONERING

Resultatdisponering:
Overfgrt til andre henlaggelser
Henlagt til overfgrt resultat

Resultatdisponering koncern:
Bornholms Brand A.m.b.a.'s andel
Minoritetsinteresser

Ialt

Moderselskab Koncern
2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
21.295 25.326 0 0
-13.546 -175 -13.546 -175
1.021 941 18.427 12.172
605 9.075 902 35.589
0 0 -4 -2
-1.924 -2.059 -1.743 -2.231
7.451 33.108 4.036 45.353
0 0 -2.594 -3.358
7.451 33.108 1.442 41.995
0 0 917 805
-2.756 -2.271 -2.756 -2.271
4.695 30.837 12.625 55.584
0 0 -7.930 -13.538
4.695 30.837 4.695 42.046
4.695 30.837 4.695 42.046
0 0 0 0
4.695 30.837 4.695 42.046
7.749 25.326
-3.054 5.511
4.695 30.837
4.695 30.837
0 11.209
4.695 42.046
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BALANCE

Note

12
13

14
15

Aktiver

Driftsmidler
Domicilejendomme
Materielle aktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Invest. i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele
Investeringsforeningsandele
Obligationer

Andre udl&n

Andre finansielle investeringsaktiver i alt

Investeringsaktiver i alt

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Genf.andele af hens. til forsikringskontrakter

Tilgodehavende hos forsikringstagere
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Andre aktiveri alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter i alt

Aktiver i alt

ARSRAPPORT 2025

Moderselskab Koncern
2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 0 694 903
0 0 11.519 11.715
0 0 12.213 12.618
268.733 272.438 0 0
10 45 10 45
268.743 272.483 10 45
0 0 5 5
31.577 36.775 291.574 227.255
0 0 133.919 198.197
700 2.362 700 2.362
32.277 39.137 426.198 427.819
301.020 311.620 426.208 427.864
0 0 15.306 4.211
0 0 15.306 4.211
0 0 2.311 1.555
400 400 0 0
16.300 4.632 16.300 4.632
81 183 117 250
16.781 5.215 18.728 6.437
4.889 1.306 10.160 12.618
4.889 1.306 10.160 12.618
0 0 1.750 2.065
143 67 330 135
143 67 2.080 2.200
322.833 318.208 484.695 465.948
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BALANCE

Note

16
17
18
19
20
21
22
23
24

Passiver

Egenkapital
Andre henlaeggelser
Overfgrt overskud

Egenkapital i alt

Praemiehensaettelser
Erstatningshensaettelser
Risikomargen p& skadesforsikringskontrakter

Hensezettelser til forsikringskontrakter i alt

Udskudte skatteforpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld i forbindelse med direkte forsikring
Geeld i forbindelse med genforsikring
Aktuelle skatteforpligtelser

Anden geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Aflgbsresultat
Kapitalgrundlag

Aktiver til dagsveerdi
Geeldsforpligtelser
Eventualforpligtelser
Nzertstdende parter
Aktionaerforhold
Brancheregnskab
Risikoforhold

Anvendt regnskabspraksis

Moderselskab Koncern
2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
162.275 179.526 0 0
159.856 137.910 322.131 317.436
322.131 317.436 322.131 317.436
0 0 71.019 64.113
0 0 78.277 70.353
0 0 4.007 3.894
0 0 153.303 138.360
0 0 36 56
0 0 153.339 138.416
0 0 678 675
0 0 3.815 3.077
0 0 350 319
702 772 4.382 6.025
702 772 9.225 10.096
322.833 318.208 484.695 465.948




29 BORNHOLMS BRAND A.M.B.A. ARSRAPPORT 2025

EGENKAPITALOPGOQRELSE

Egenkapital primo 2024

Arets resultat 2024

Erhvervet mervaerdi i Bornholms

Brandforsikring A/S
Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

Egenkapital ultimo 2024

Arets resultat 2025
Anden totalindkomst
Arets totalindkomst
Udbytte fra datterselskab

Egenkapital ultimo 2025

Egenkapital primo 2024

Arets resultat 2024

Anden totalindkomst

Erhvervede minoritetsinteresser

Erhvervet mervaerdi i Bornholms

Brandforsikring A/S
Arets totalindkomst

Egenkapital ultimo 2024

Arets resultat 2025
Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

Egenkapital ultimo 2025

ANDRE OVERF@RT TOTAL
HENLAGGELSER OVERSKUD
t.kr. t.kr. t.kr.
154.200 164.597 318.797
25.326 5.511 30.837
0 -32.198 -32.198
0 0 0
25.326 -26.687 -1.361
179.526 137.910 317.436
7.749 -3.054 4.695
0 0 0
7.749 -3.054 4.695
-25.000 25.000 0
162.275 159.856 322.131
EGENKAPITALOPGORELSE - KONCERN
OVERFQRT MINORITETS- TOTAL
OVERSKUD INTERESSER
t.kr. t.kr. t.kr.
318.798 63.693 382.491
30.837 11.209 42.046
0 0 0
-74.902 -74.902
-32.198 -32.198
-1.361 -63.693 -65.054
317.436 0 317.436
4.695 0 4.695
0 0 0
4.695 0 4.695
322.131 0 322.131
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NOTER

NOTE 1 HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN (5 ARS OVERSIGT)

Hovedtal (t.kr.) 2025 2024 2023 2022 2021
Bruttopreemieindtaegter 180.146 169.885 160.871 151.701 142.017
Bruttoerstatningsudgifter -128.077 -108.555 -106.203 -98.436 -93.740
Forsikringsmaessige driftsomkostninger i alt -35.241 -35.506 -31.995 -30.732 -30.003
Resultat af genforsikring -5.197 -12.550 -8.472 -9.942 -5.515
Forsikringsteknisk resultat 13.022 15.055 16.227 13.657 12.540
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 1.442 41.995 39.560 -47.388 9.100
Arets resultat 4.695 42.046 42.903 -31.286 14.680
Aflgbsresultat brutto -6.894 4.510 6.919 -94 -2.871
Aflgbsresultat f.e.r. 207 4.510 6.484 1.805 -1.599
Forsikringsmaessige hensaettelser i alt 153.303 138.360 134.843 123.111 116.907
Forsikringsaktiver i alt 17.617 5.766 10.014 8.583 8.739
Egenkapital i alt 322.131 317.436 382.491 339.588 389.774
Aktiver i alt 484.695 465.948 531.296 473.134 517.736
Gennemsnitlig antal heltidsbeskaeftigede 39,7 38,9 36,6 35,9 35,4
Nggletal

Bruttoerstatningsprocent 71,1% 63,9% 66,0% 64,9% 66,0%
Bruttoomkostningsprocent 18,8% 20,1% 19,0% 20,4% 21,3%
Resultat af genforsikring i procent 2,9% 7,4% 5,3% 6,6% 3,9%
Combined ratio 92,8% 91,4% 90,3% 91,9% 91,2%
Operating ratio 92,8% 91,2% 90,0% 91,1% 91,2%
Relativt aflgbsresultat 0,4% 9,2% 13,8% 3,8% -4,1%
Egenkapitalens forrentning 1,5% 12,0% 11,9% -8,6% 3,8%

Hoved- og nggletal er udarbejdet efter bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaerg8ende pensionskasser.
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NOTER

2. Bruttopraemier
Bruttopreemier
AEndring i preemiehenszettelser

Arets bruttopramieindtaegter

Arets bruttopraemieindtaegter vedrgrer alene direkte
forsikring i Danmark

3. Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er et beregnet renteafkast af arets
gennemsnitlige preemiehensattelser f.e.r. Som rentesatser an-
vendes de af EIOPA offentliggjorte rentekurver uden tillaeg.

Forrentning af praemiehenszettelser

4. Aflgbsresultat
Aflgbsresultat excl. diskontering
Bruttoforretning

Afgiven forretning

Aflgbsresultat for egen regning

5. Erhvervelsesomkostninger
Forsikringskonsulenter, anvisningsprovision mv.
Besigtigelsesomkostninger
Markedsfgringsomkostninger

Moderselskab Koncern

2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

187.024 173.309

-6.878 -3.424

180.146 169.885

1.391 1.781

1.391 1.781

-6.894 4.510

7.101 0

207 4.510

7.011 6.310

1.180 1.121

923 622

9.114 8.053
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NOTER

6. Administrationsomkostninger

Lgnninger, pensioner og bestyrelseshonorar mv.
Personale- og mgdeudgifter

Repraesentation mv.

Kursus og uddannelse

Lokaleomkostninger

Kontorholdsudgifter incl. sm3anskaffelser, inventar mv.
IT udgifter

Anden ekstern assistance mv.

@vrige administrationsomkostninger

Diverse opkraevningsgebyrer mv.

Overfgrt til skadeomkostninger

Honorar (inkl. moms) til generalforsamlingsvalgt revision

EY

Lovpligtig revision af 8rsregnskabet
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Andre ydelser

I alt

Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed omfatter erklaering
vedr. bidrag til Garantifonden for skadeforsikringsselskaber.

Personaleudgifter

I &rets omkostninger indgar fglgende personaleudgifter:
Lgnninger og gager

Pensionsbidrag

Udgifter til social sikring

Lgnsumsafgift

@vrige ydelser, kgrsel mv.

I alt personaleudgifter mv.

Aflgnning af bestyrelse og direktion:
Vederlag mv. bestyrelse og direktion

Samlet vederlag mv. til bestyrelse og direktion

Moderselskab Koncern

2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

22.892 22.510

1.010 1.222

78 74

763 764

2.821 2.858

3.142 3.380

5.872 6.561

1.288 835

928 952

-1.482 -1.207

-11.185 -10.496

26.127 27.453

78 55 557 416

0 0 30 25

0 75 0 123

78 130 587 564

565 749 25.938 24.545

0 0 3.615 3.419

0 0 487 462

0 0 4.642 4.366

6 6 325 428

571 755 35.007 33.220

571 748 3.088 2.837

571 748 3.088 2.837

Oplysning om direktionens og bestyrelsens aflgnning er til-
gaengelig pa selskabets hjemmeside, hvortil der henvises.

https://bornbrand.dk/om-os/bornholms-brand-amba/finansielle-rapporter/

Koncernen har ingen vaesentlige risikotagere udover direktionen.

Koncernen har i gennemsnit haft 39,7 fuldtidsbeskaeftigede
medarbejdere mod 38,9 i 2024.
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NOTER

ARSRAPPORT 2025

Moderselskab Koncern
2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
7. Resultat af afgiven forretning
Afgivne genforsikringspraemier -20.240 -15.896
Modtaget genforsikringsdaekning 4.139 7.300
Andring genforsikringsandel erstatningshensaettelser 10.904 -3.954
-5.197 -12.550
8. Indtzegter fra associerede virksomheder
Resultat af Ablelgkkerne P/S, Rgnne -82 -163
Veerdiregulering af /Ablelgkkerne P/S, Rgnne til dagsveaerdi -13.466 0
Resultat af AEblelgkkerne ApS, Rgnne 2 -12
-13.546 -175
9. Kursreguleringer
Realiserede kursreguleringer investeringsaktiver
Kapitalandele 0 0 0 146
Obligationer 0 0 -428 399
Investeringsforeninger -108 6.872 -1.863 11.084
Realiserede kursreguleringer i alt -108 6.872 -2.291 11.629
Urealiserede kursreguleringer investeringsaktiver
Obligationer 0 0 -38 2.601
Investeringsforeninger 713 2.203 3.234 21.357
Valuta 0 0 -3 2
Urealiserede kursreguleringer i alt 713 2.203 3.193 23.960
Ialt 605 9.075 902 35.589
10. Andre omkostninger
Bevilget stgtte til lokale aktiviteter:
Nepente Film Krglle Bglle 350 0 350 0
Bornholms Brandpark baneomlsegning 300 0 300 0
Bornholms Idraets- og Kulturcenter - legeplads 100 0 100 0
Dansk Cykel Union 100 0 100 0
Destination Bornholm 67 66 67 66
Hyaene Film - dokumentarprojekt "Folkets dom" 55 0 55 0
Bornholms Kulturuge 50 50 50 50
Bornholms Sommerrevy 50 50 50 50
Vang Vandmgille - restaurering 50 0 50 0
Cirkusbygningen Sandvig 50 0 50 0
Nyker Kgbmand 50 0 50 0
Baltic Energy Island - elvaerket 0 1.167 0 1.167
Bornholms Kunstmuseum - gendbning 0 200 0 200
Bornholms Vandkulturhus 0 120 0 120
@vrige 1.534 618 1.534 618
2.756 2.271 2.756 2.271
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Moderselskab Koncern
2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

11. Skat
Aktuel skat 7.782 13.438
Regulering vedr. tidligere &r 167 82
AEndring i udskudt skat -19 18

7.930 13.538
Betalte skatter i alt 7.433 13.118
Selskabet er sambeskattet med alle enheder i koncernen og haefter
solidarisk for disses selskabsskatter og kildeskatter mv.
Udskudt skat hviler pa:
Driftsmidler -36 -56
Ialt -36 -56
Afstemning af 8rets skat % %
Beregnet skat af drets resultat 26,0 26,0
Regulering vedrgrende tidligere ar 0,6 0,1
Permanente forskelle vedrgrende
veerdiregulering ejendomme 0,2 0,9
Ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettige udgifter 3,5 -2,6
Effektiv skatteprocent fgr veerdiregulering af /Eblelgkkerne til dagsvaerdi 30,3 24,4
Veerdiregulering af Ablelgkkerne til dagsveerdi 32,5 0,0
Effektiv skatteprocent 62,8 24,4
Afstemning er foretaget med udgangspunkt i resultatet fgr skat.
12, Driftsmidler
Kostpris 1. januar 1.716 1.434
Arets tilgang 0 637
Arets afgang -668 -355
Kostpris 31. december 1.048 1.716
Af- og nedskrivninger 1. januar 813 799
Arets af- og nedskrivninger 209 149
Tilbagefart afskrivning pa afgang -668 -135
Af- og nedskrivninger 31. december 354 813
Bogfgrt veerdi 31. december 694 903
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13. Domicilejendomme
Omvurderet veerdi 1. januar
Arets tilgang

Anskaffelsessum 31. december
Veerdireguleringer 1. januar

Arets veerdireguleringer (egenkapitalpdvirkning)
Arets veerdireguleringer (resultatpdvirkning)

Veerdireguleringer 31. december
Afskrivninger primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december

Bogfert vaerdi 31. december

Moderselskab Koncern

2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

18.529 15.545

0 2.984

18.529 18.529

-5.678 -4.093

0 0

-165 -1.585

-5.843 -5.678

-1.136 -1.101

-31 -35

-1.167 -1.136

11.519 11.715

Den bogfgrte vaerdi pd domicilejendomme anser ledelesen for at

svare til markedsvaerdien.

Ved fastsaettelse af ejendommenes markedsveerdi er anvendt en

afkastprocent pd 7,25% (2024: 7,0%).

Der har vaeret anvendt input fra ekstern vurderingsmand ved maling af

selskabets domicilejendom.

14. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Nettoopskrivning 1. januar
Opskrivningshenlaeggelse
Arets resultat

Udbetalt udbytte

Nettoopskrivning 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Bornholms Brandforsikring A/S, Rgnne, ejerandel 100% (2024
Resultatet for &ret 2025 udggr 21.295 tkr. og egenkapi-

talen udggr pr. 31. december 2025 i alt 268.734 tkr.

25.000 18.012
0 6.988
25.000 25.000
247.438 154.199
0 67.913
7.749 25.326
-25.000 0
230.187 247.438
255.187 272.438

: 100%)
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15. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Veerdiregulering 1. januar

Rrets resultat

Veerdiregulering af /Eblelgkkerne P/S til dagsvaerdi
Nedskrivning tilgodehavende i Ablelgkkerne P/S

Veerdiregulering 31.december
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
Associerede virksomheder omfatter:

Kapitalandele i £blelgkkerne P/S, Rgnne
Kapitalandele i A£blelgkkerne ApS, Rgnne

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Fblelgkkerne P/S, Rgnne, ejerandel 50 % (2024: 50 %).
Resultatet for 8ret 2025 udger -164 tkr. og egenkapi-

talen udggr pr. 31. december 2025 i alt 19.110 tkr.

Fblelgkkerne ApS, Rgnne, ejerandel 50 % (2024: 50 %).

Resultatet for 8ret 2025 udger 4 tkr. og egenkapi-
talen udggr pr. 31. december 2025 i alt 20 tkr.

16. Kapitalgrundlag
Egenkapital

Kapitalgrundlag ultimo

17. Aktiver til dagsveerdi

Koncernens investeringsaktiver bestar primaert af aktiver til dagsveerdihierarkiets niveau 1,

hvor der stilles markedspriser dagligt.

Moderselskab

2025 2024 2025 2024
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
220 220
9.600 0
9.820 220
-175 0
-80 -175
-13.466 0
3.911 0
-9.810 -175
10 45
0 37
10 8
10 45
322.131 317.436
322.131 317.436

For beskrivelse af vaerdiansaettelsen af koncernens ejendomme til dagsveerdi henvises til

note 24, som indeholder en beskrivelse af teknikker og input til opggrelse af dagsvaerdien.

For opggrelse af kursregulering henvises der til note 12 og 13.

18. Gaeldsforpligtelser
Al geeld forfalder inden 1 &r
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19. Eventualforpligtelser

Bornholms Brand A.m.b.a. har sammen med Ocean Prawns A/S med en ejerfordeling pd 50/50 stiftet Ablelgkker-
ne P/S med det formdl er at opfgre lejeboliger og efterfglgende at forestd udlejning af ejendommene, beliggende
pa byggegrunden i Rgnne Syd. Ejendomsprojektet forlgber som planlagt bdde tidmaessigt og gkonomisk.

I henhold til udviklingsaftale indg8et mellem ejerne, s er ejerne forpligtet til at sikre, at Ablelgkkerne P/S
til enhver tid er tilstreekkelig kapitaliseret séledes, at projektet kan gennemfgres.

Bornholms Brandforsikring A/S har en huslejeforpligtelse vedrgrende kontoret i Nexg i opsigelsesperioden pd 47 tkr.

I forbindelse med udvikling og implementering af ny forsikringsplatform har Bornholms Brandforsikring A/S pr.
31/12 2025 en eventualforpligtelse pd 16.612 tkr. vedrgrende IT-kontrakter med leverandgren.

Selskabet indgdr i sambeskatning med Bornholms Brandforsikring A/S. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom.

20. Nzertstdende parter

Bornholms Brand A.m.b.a. er nartstdende part med bestemmende indflydelse med
Bornholms Brandforsikring A/S.

Transaktioner mellem Bornholms Brand A.m.b.a. og Bornholms Brandforsikring A/S
i regnskabsaret har veeret folgende:

- kvartalsvis udfakturering af omkostninger.

- k@b af forsikringer.

Oplysninger om Ign og vederlag til bestyrelse og direktion fremgar af note 6.

Direktionen og flere bestyrelsesmedlemmer samt deres neaertstdende har tegnet forskrings-
aftaler med Bornholms Brandforsikring A/S. Forsikringsaftalerne er tegnet pa selskabets
normale forsikringsbetingelser.

21. Aktioneaerforhold

Fglgende aktionaerer ejer mere end 5 % af selskabets aktiekapital:
- Bornholms Brand A.m.b.a., Rgnne
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NOTE 22 BRANCHEREGNSKAB

2025 2024
t.kr. t.kr.

BRAND- OG LOSOGREFORSIKRING (PRIVAT)

Opkraevet bruttopraemie 77.985 72.796
Bruttopraemieindtzegter 75.982 71.532
Bruttoerstatningsudgifter -46.216 -45.819
Andring i risikomargen -43 116
Bruttodriftsomkostninger -15.213 -15.241
Resultat af bruttoforretning 14.510 10.588
Resultat af afgiven forretning -5.978 -6.604
Forsikringsteknisk rente 587 750
Forsikringsteknisk resultat 9.119 4.734
Antallet af erstatninger 2.683 3.062
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i dret 16 15
Erstatningsfrekvens 11,4 13,1
BRAND- OG LOSOREFORSIKRING (ERHVERV)

Opkraevet bruttopraemie 23.486 21.780
Bruttopraemieindtsegter 22.885 21.457
Bruttoerstatningsudgifter -9.097 -8.974
Andring i risikomargen -9 24
Bruttodriftsomkostninger -4.400 -4.421
Resultat af bruttoforretning 9.379 8.086
Resultat af afgiven forretning -2.852 -3.028
Forsikringsteknisk rente 177 225
Forsikringsteknisk resultat 6.704 5.283
Antallet af erstatninger 297 356
Gennemshnitlig erstatning for indtrufne skader i dret 29 23

Erstatningsfrekvens 11,9 14,3
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NOTE 22 BRANCHEREGNSKAB

2025 2024
t.kr. t.kr.

MOTORKORET@JISFORSIKRING, KASKO

Opkraevet bruttopraemie 47.671 43.946
Bruttopraemieindtaegter 46.068 43.211
Bruttoerstatningsudgifter -32.844 -27.396
Andring i risikomargen -40 93
Bruttodriftsomkostninger -8.857 -8.903
Resultat af bruttoforretning 4.327 7.005
Resultat af afgiven forretning -1.876 -1.971
Forsikringsteknisk rente 356 453
Forsikringsteknisk resultat 2.807 5.487
Antallet af erstatninger 2.660 2.706
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i dret 13 11
Erstatningsfrekvens 18,2 18,9
ANDEN FORSIKRING

Opkraevet bruttopraemie 37.882 34.788
Bruttopraemieindtaegter 35.212 33.685
Bruttoerstatningsudgifter -39.807 -26.638
Andring i risikomargen -22 39
Bruttodriftsomkostninger -6.770 -6.940
Resultat af bruttoforretning -11.387 146
Resultat af afgiven forretning 5.508 -948
Forsikringsteknisk rente 272 353
Forsikringsteknisk resultat -5.607 -449
Antallet af erstatninger 2.228 2.133
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader i dret 16 15

Erstatningsfrekvens 6,1 6,0
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NOTE 23
RISIKOFORHOLD | KONCERNEN

Risikovurdering

Koncernens bestyrelser foretager arligt sin egen
risikovurdering af selskabernes vaesentligste risici. Ri-
sikovurderingen bygger pa Solvens II-principperne og
opsummeres i en arlig koncernrisikorapport (ORSA),
der indsendes til Finanstilsynet.

Risikovurderingen er sdledes en vigtig og lobende
proces, som involverer organisationen, ledelse og
bestyrelser og straekker sig over hele aret. Ud over
en vurdering af de vaesentligste risici indeholder
risikovurderingen en vurdering af, om det beregnede
solvenskapitalkrav er tilstraekkeligt og giver et retvi-
sende billede af koncernens risikoprofil. Rapporten
indeholder ligeledes en bedgmmelse af koncernens
fremadrettede kapitalbehov i den strategiske plan-
legningsperiode.

Risikostyring

Styring af koncernens risici er et vaesentligt ledelses-
maessigt fokusomrdde, da en uforudset udvikling heri
kan pavirke koncernens resultater og egenkapital
vaesentligt.

Bestyrelsen fastsaetter og godkender den overordne-
de politik for selskabets risikopatagelse, ligesom be-
styrelsen fastlaegger de overordnede rammer herfor
samt den ngdvendige rapportering.

Selskabet har opbygget et risikostyringssystem, som
involverer alle niveauer i organisationen bestdende
af flere sakaldte forsvarslinjer, hvor organisationens
ledelse udger forste forsvarslinje, selskabets risiko-
styringsfunktion anden linje, og intern audit udger
tredje linje.

Hver maned afholdes der mgder i selskabets risikoko-
mité, hvor resultatet af de lgbende kontroller afrap-
porteres, og eventuelle nye vaesentlige risici eller
haendelser behandles.

De vaesentligste risici, som koncernen patager sig,
udggres dels af forretningsmaessige risici forbundet
med driften af den egentlige forsikringsdrift, dels af
finansielle risici forbundet med hdndtering af selska-
bets betydelige likviditetsflow og investeringsvirk-
somhed. Dertil kommer operationelle risici, som er
risici for tab pa grund af utilstraekkelige eller fejlbe-
haeftede interne procedurer.

Selskabet ligger vaegt pa en dynamisk proces, hvor
risici lgbende identificeres, analyseres, foranstalt-
ninger ivaerkszettes og overvdges. Nogle risici kan
elimineres gennem kontrolsystemet, hvor andre risici
kraever lgbende kontrol og overvagning.

Processen illustreres ved nedenstdende figur:

Identifikation
af risici

Overvagning og Analyse
kommunikation af risici
Hﬁndt'e'r 'Pg Evaluering
af risici .. .
e . af risici
(mitigation)

Oversigt over selskabets vaesentligste risici
Selskabets vaesentligste risici er inden for fglgende
risikoklasser:

o Skadeforsikringsrisici
e Finansielle risici
e Operationelle risici
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Forsikringsrisici

Bornholms Brandforsikring A/S tegner skadefor-
sikringer for privatkunder, nedlagte landbrug samt
erhvervsvirksomheder. Det fremgar af selskabets
acceptpolitik hvilke omrader, hvilke typer og hvilke
storrelser af risici, der kan indtegnes.

Cirka 80% af selskabets bruttopraemier vedrgrer
privatkunder, og de resterende vedrgrer erhvervs-
kunder.

Under forsikringsrisici hgrer praemie- og reserverisici,
som bestar af risici, der tilknytter sig den enkelte for-
sikringskontrakt, herunder risikoen for, at erstatnin-
ger ved slutningen af en forsikringskontrakt viser sig
at afvige vaesentligt fra det, som var forudsat i den
aktuelle prissaetning ved kontraktens indgaelse, og
der afszettes kapital til at deekke forventede fremtidi-
ge betalinger for skader, som allerede er indtruffet.

Ved reserverisici forstas risikoen for, at fremtidige
skadebetalinger afviger vaesentligt fra de antagelser
og skon, som er lagt til grund ved afsaettelse af en
sagsreserve.

| forhold til risikoprofilen giver selskabets forretnings-
model adgang til homogene og markedskonforme
produkter, heri ligger ogsa, at selskabet ikke tegner
komplekse og langstrakte forsikringskontrakter.

Genforsikring

Med henblik pa at reducere risikoen for tab ved
forsikringsbegivenheder, samt begranse storrelsen
af udsving i det forsikringstekniske resultat, tegnes
genforsikring.

Genforsikringsprogrammet skal sikre, at en enkelt
skadebegivenhed eller en tilfzeldig ophobning af
storre skader ikke kan medfgre et uacceptabelt tab af
kapital, herunder at:

e Dakningerne i programmet af tilstraekkelige til at
afdaekke den gnskede risiko

e Atvilkdrene i programmet svarer til deekningerne
i selskabets forsikringsvilkar.

Genforsikringsprogrammet, som bl.a. indeholder hvil-
ke typer af forretning, der skal tegnes genforsikring
pa, og fastleegger selskabets selvbehold ved forskelli-
ge skadebegivenheder, forelaegges arligt bestyrelsen
til godkendelse.

Selskabets selvbehold vurderes med udgangspunkt
i, hvad der er gkonomisk forsvarligt og under skyldig
hensyntagen til kapitalgrundlag mv., og den samlede
kapacitet, blandt andet til dekning af naturkata-
strofer, sker med baggrund i statistiske modeller og
anerkendte metoder.

Der foretages lgbende stresstest og falsomhedsana-
lyseriforhold til selskabets katastroferisici.

Finansielle risici

Finansielle aktiver placeres saledes, at selskabet til
enhver tid kan opfylde sine forpligtelser overfor for-
sikringstagerne.

De finansielle risici, som koncernen er eksponeret
overfor, er den generelle renteudvikling samt kursud-
vikling pa selskabets beholdning af vaerdipapirer.

Der er af bestyrelsen fastsat rammer for investerin-
ger i finansielle aktiver, og disse er naermere beskre-
vet i selskabets investeringspolitik. | investeringspoli-
tikken er selskabets gnskede maksimale risiko fastsat
efter VaR princippet. Saledes tilsiger investeringspo-
litikken en vis spredning i selskabets investeringer,
for derved at imgdekomme de konjunkturmaessige
udsving.

Udviklingen i selskabets investeringsportefglje fore-
legges lobende bestyrelsen til orientering.

Inden for rammerne af selskabets investeringspolitik
er selve forvaltningen af investeringsportefgljen out-
sourcet til to eksterne kapitalforvaltere.
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Generelt kan siges, at anbringelse af finansielle akti-
ver i forsikringsselskabet sker i mere kortvarige og
mindre risikofyldte vaerdipapirer.

Bestyrelsen har i investeringspolitikken endvidere
henstillet til, at selskabets valgte kapitalforvaltere
udviser ansvarlig adfaerd i placeringen af investerin-
ger. Med ansvarlig adfaerd menes investeringer, der
foregdr med respekt for miljg og samfund, i overens-
stemmelse med det generelle omgivende samfunds
normer for god skik og etik, herunder med inspiration
fra internationale principper som f.eks. FN Global
Compacts principper for samfundsansvar og baere-
dygtighed, FN’s retningslinjer for menneskerettighe-
der og Erhverv samt OECD’s retningslinjer for multi-
nationale virksomheder.

Operationelle risici
Operationelle risici er risici for tab pa grund af util-
straekkelige eller fejlbehaeftede interne procedurer.

Operationelle risici omhandler ogsa selskabets risici
indenfor IT-omradet, herunder cyber relaterede risici,
og samlet set udger IT risici et vaesentligt element

i selskabets samlede risikobillede og felges af den
grund teet.

Selskabet udvikler og tilpasser Igbende virksomhe-
dens systemer, forretningsgange og interne procedu-
rer. Ansvaret for risikostyringen i denne forbindelse
ligger hos de ansvarlige ledere.

| forbindelse med alle projekter udarbejdes en risiko-
vurdering med risici, mulige konsekvenser samt tiltag
til begraensning af disse risici. Forretningsgange og
procedurer i alle kritiske omrader gennemgas lgben-
de med henblik pa vurdering af risikoelementer samt
tiltag til begraensning af risikoen.

Solvensopgorelse

Selskabets solvenskapitalkrav opgeres i overensstem-
melse med standardmodellen i bekendtggrelse om
opgorelse af solvenskapitalkravet. Standardmodellen

er baseret pa et konfidensinterval pa 99,5 %, hvilket
betyder, at modellen daekker de begivenheder, der
kan forekomme i 199 ud af 200 ar.

Det tilgeengelige kapitalgrundlag er opgjort i henhold
til bekendtgerelse om opgerelse af kapitalgrundla-
get.

Solvenskapitalkravet og kapitalgrundlaget opgeres
mindst én gang i kvartalet, og indgar i rapporteringen
til bestyrelsen.

NOTE 24
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lov
om forsikringsvirksomhed samt Finanstilsynets be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for forsikrings-
selskaber og tvaergdende pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til
2024.

Generelt

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som
folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel-
sens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigeli-
ge risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.
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| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Born-
holms Brand A.m.b.a. samt datterselskabet Born-
holms Brandforsikring A/S.

| koncernregnskabet er ensartede poster i modersel-
skabet og datterselskabet sammenlagt. Datterselska-
bet anvender samme regnskabspraksis som moder-
selskabet.

Koncerninterne indtaegter og omkostninger, mellem-
vaerender, aktiebesiddelser og udbytter samt fortje-
neste og tab ved interne transaktioner er elimineret.

Nogletal

Nogletal for skadeforsikring opgeres i henhold til
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse. Da intern
husleje, som i koncernregnskabet er elimineret, skal
indga i beregningen af nggletallene, kan nggletallene
ikke beregnes direkte ud fra resultatopgerelsen.

Fremmed valuta

Aktiver og passiver i fremmed valuta indregnes til
Danmarks Nationalbanks offentliggjorte valutakurs
pa balancedagen. Indtaegter og udgifter i fremmed
valuta indregnes til de pa transaktionstidspunktet
galdende valutakurser. Valutakursreguleringer ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne ydelser afregnes pa markedsvilkar
eller omkostningsdaekkende basis. Lobende mellem-
vaerender forrentes pa markedsbaserede vilkar.

Regnskabsmaessige skon

Opggorelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse
aktiver og forpligtelser er forbundet med et skon
over, hvordan fremtidige begivenheder pavirker vaer-
dien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste

skon vedrgrer forsikringsmaessige henszaettelser. De
udgvede skgn er baseret pa forudsaetninger, som
ledelsen anser som forsvarlige.

Resultatopgerelse

Praemieindtagter for egen regning
Praemieindtaegter f.e.r. omfatter arets opkraevede
praemier med fradrag af de til genforsikringen afgiv-
ne praemier reguleret for bevaegelserne i premiehen-
saettelserne svarende til en periodisering over forsik-
ringernes daekningsperiode.

Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet
renteafkast af arets gennemsnitlige preemiehensaet-
telser f.e.r.

Som rentesatser anvendes de af EIOPA offentliggjor-
te rentekurveruden tillaeg.

Erstatningsudgifter for egen regning
Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter drets udbetalte
erstatninger med fradrag af de fra genforsikringen
refunderede erstatninger reguleret for bevaegelserne
i erstatningshenszettelser.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter sdledes kend-
te og forventede erstatningsudgifter vedrerende
regnskabsaret. Endvidere indgar direkte og indirekte
omkostninger forbundet med skadebehandlingen.
Ved indirekte skadesbehandlingsudgifter forstas len-
ninger til skadesmedarbejdere, taksatorer og andel
af faellesomkostninger. Indirekte omkostninger er
opgjort efter en skonsmaessig fordeling af de enkelte
omkostningstyper.

Herudover indgar forskellen (aflgbsresultatet)
mellem de i regnskabsaret udbetalte og hensatte
erstatninger vedregrende skader indtruffet i tidligere
ar og erstatningshenszettelserne ved regnskabsarets
begyndelse

Erstatningerne er forsigtigt opgjort, men efterfglgen-
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de information og handelser kan naturligvis medfe-
re, at erstatningerne udbetales med et storre belgb
end de foretagne henszettelser.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger for
egen regning

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostnin-
ger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden, opferes under erhvervelses-
omkostninger. Samtlige erhvervelsesomkostninger
udgiftsferes ved forsikringernes ikrafttraeden.

Administrationsomkostninger omfatter de periodi-
serede udgifter, der kan henfgres til regnskabsaret,
herunder afgifter til offentlige myndigheder samt
arets afskrivninger pa inventar, it, biler mv.

Driftsomkostninger vedrgrende domicilejendomme
opferes under administrationsomkostninger. Der
indregnes ikke husleje vedrgrende selskabets domicil-
ejendom.

Den andel af administrationsomkostningerne, der
er direkte eller indirekte relaterede til skadebehand-
lingsomkostninger, er overfort til bruttoerstatninger.

Indtaegter fra tilknyttet virksomhed

Indtaegter fra tilknyttet virksomhed udger selskabets
andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.

Renter og udbytter mv.

Renteindtaegter og udbytter mv. indeholder de i
regnskabsaret optjente renter samt modtagne udbyt-
ter af kapitalandele og investeringsforeningsandele.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter sdvel realiserede som
urealiserede gevinster og -tab ved salg og veerdire-
gulering af aktiver, som henhgrer under gruppen
investeringsaktiver i balancen.

Kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer opgeres som

forskellen mellem salgssummen og den bogferte
veerdi primo regnskabsaret eller anskaffelsessum-
men, safremt de afhaendede vaerdipapirer er erhver-
vet i regnskabsaret. Kurtage, provision og lignende
behandles som en del af anskaffelsessummen/salgs-
summen, og belgbene indgar sdledes resultatmaes-
sigt i gevinster og tab.

Administrationsomkostninger i forbindelse med
investeringsvirksomhed

Depotgebyrer og andre omkostninger, som er direkte
forbundet med forvaltningen af investeringsaktiver-
ne medtages under denne post.

Andre omkostninger

Andre omkostninger omfatter stotte, som jf. selska-
bets vedtaegter skal vaere til gavn for erhvervslivet

pa Bornholm, for Bornholm generelt eller til formal,
der er til gavn for selskabets medlemmer, der er de til
enhver tid vaerende kunder i forsikringsselskabet.

Skat

Skat indeholder arets skat, der bestar af arets aktu-

elle skat, forskydning i udskudt skat samt regulering
vedrgrende tidligere ar. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesats indregnes ligeledes i

posten.

Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser indregnes i ba-
lancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag
af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret
for tidligere ars fremforte skattemaessige underskud.

Der indregnes udskudt skat efter den balanceorien-
terede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler
og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremforselsberettigede skattemaessige underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser. Det revurderes pd hver balancedag,
hvorvidt det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive
frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at
det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balance

Driftsmidler

Driftsmidler males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering
af aktivernes forventede brugstider:

Inventar og andet driftsmateriel .................. 5ar
8 SR 3ar
Biler ceeeeiieeeeceieeeeeee et rre e e e 5ar

Ved indikation af vaerdiforringelse nedskrives den
regnskabsmaessige vaerdi til en eventuel lavere gen-
indvindingsvaerdi.

Domicilejendom

Domicilejendom er ejendomme, som benyttes til
egen drift og males til omvurderet vaerdi, som er
dagsveerdien pa omvurderingstidspunktet, med fra-
drag af efterfglgende akkumulerede afskrivninger og
efterfolgende tab ved vaerdiforringelse. Dagsvaerdien
opgores efter afkastmetoden. Omvurdering foreta-
ges sa hyppigt, at den regnskabsmaessige vaerdi ikke
afviger vaesentlig fra domicilejendommens dagsvaerdi
pa balancedagen.

Bygninger afskrives linezert pad grundlag af den om-
vurderede vzerdi baseret pa en vurdering af brugs-
tiden (50 ar) og forventet scrapvzaerdi. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed indregnes i
balancen til regnskabsmaessig indre vaerdi. | resultat-
opgerelsen indregnes moderselskabets andel af den
tilknyttede virksomheds resultat efter skat.

Kapitalandele i associeret virksomhed
Kapitalandele i associeret virksomhed indregnes i
balancen til regnskabsmaessig indre vaerdi. | resultat-
opgerelsen indregnes moderselskabets andel af den
associerede virksomheds resultat efter skat.

Kapitalandele med regnskabsmaessig negativ veerdi
males til DKK o. Tilgodehavender, der anses for at
vaere en del af den samlede investering i de pagael-
dende virksomheder, nedskrives med en eventuel
resterende negativ indre veerdi.

Finansielle investeringsaktiver

Borsnoterede obligationer og investeringsforenings-
andele samt kapitalandele mv. males til lukkekurs pa
balancedagen. Er der ikke noteret nogen lukkekurs,
anvendes anden registreret offentlig kurs, som ma
antages bedst at svare hertil. Udtrukne obligationer
males til kurs pari.

Andre udlan er 1an ydet til Hotel GSH (indfriet i 2025),
Bornholms Hgjskole og Bornholms Frie Idraetsskole.
Posten males til kurs pari.

Finansielle poster indregnes i balancen med udgangs-
punkt i afregningsdatoen.

Genforsikringsandele af hensaettelser til forsik-
ringskontrakter

Genforsikringsandele af preemiehenszettelser udge-
res af den del af betalte genforsikringspraemier efter
fradrag af modtagne provisioner, som ud fra risiko-
ens fordeling over dekningsperioden kan henfgres til
perioden efter regnskabsarets udgang.

Genforsikringsandele af erstatningshenszettelser
er opgjort til de belgb, som i henhold til indgdede
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genforsikringskontrakter kan forventes modtaget fra
genforsikringsselskaber.

Genforsikringens andel af de forsikringsmaessige
hensaettelser males til diskonteret vaerdi, hvis det er
af vaesentlig betydning. Henszettelserne er diskonte-
ret med de af EIOPA offentliggjorte rentekurver uden
tilleg.

Genforsikringsaktiver vurderes Igbende for vaerdi-
forringelse. Hvis der er en klar indikation af vaerdifor-
ringelse, nedskrives den regnskabsmaessige veaerdi af
aktivet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris - saed-
vanligvis svarende til nominel vaerdi, med fradrag for
hensaettelse til tabsrisici, opgjort pa grundlag af en
individuel gennemgang af tilgodehavenderne.

Praemiehenszettelser

Praemiehensaettelserne opgeres som summen af de
belgb, som selskabet inden for hver bestand af forsik-
ringer, der daekker samme risici, efter bedste sken ma
forventes at skulle betale i anledning af forsikrings-
begivenheder, som ma forventes at finde sted efter
balancedagen, og som er dekket af de forsikrings-
kontrakter, selskabet har indgdet.

Praemiehensaettelser udger dog som minimum et
belgb svarende til en periodisering af de opkraevede
praemier.

Erstatningshenszettelser
Erstatningshensaettelserne opgeres som summen af
erstatninger for hver enkelt bestand af forsikringer,
som selskabet efter bedste skgn ma forventes at
skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder,
som har fundet sted indtil balancedagen ud over de
belgb, som allerede er betalt i anledning af sddanne
begivenheder.

Erstatningshenszettelserne opgeres som summen

af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger
efter:

* ensag for sag vurdering af anmeldte forsikrings-
begivenheder, der omfatter alle anmeldte forsik-
ringsbegivenheder,

* et erfaringsbaseret skon over utilstraekkeligt
oplyste forsikringsbegivenheder, der har varet
genstand for en sag for sag vurdering,

e et erfaringsbaseret skon over anmeldte forsik-
ringsbegivenheder, der ikke har veeret genstand
for en sag for sag vurdering og

* et erfaringsbaseret skon over forsikringsbegi-
venheder, som er indtruffet inden balancedagen,
men som er uanmeldte pa tidspunktet for regn-
skabets udarbejdelse.

Statistisk baserede skgn fastsaettes ved hjzelp af aktu-
armaessige modeller, primzert baseret pa Chain-Lad-
der og Bornhuetter-Ferguson.

Ved diskontering af henszettelserne er anvendt de af
EIOPA offentliggjorte rentekurver uden tillzeg.

Erstatningshenszettelserne indeholder endvidere de
belgb, som selskabet efter bedste skan ma forvente
at skulle atholde til direkte og indirekte omkostninger
i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtel-
serne.

Ved opggrelse af erstatningshenszettelserne er der
taget hensyn til de indtaegter og omkostninger, som
matte forekomme i forbindelse med overtagelse og
realisation af aktiver og rettigheder, som selskabet
opnar ved erstatningens udbetaling.

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter udger
det belgb, som selskabet forventes at skulle betale til
en erhverver af forsikringsbestanden, for at overtage
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risikoen for at de faktiske omkostninger ved afvikling
af de forsikringsmaessige henszettelser afviger fra
bedste skon. Selskabet anvender Solvens Il metode 2
til opgerelse af belgbet.

Andre finansielle forpligtelser
Jvrige geeldsposter males til amortiseret kostpris.

Anden gzld

Gaeld males til palydende veaerdi pa balancedagen.
Anden gzeld inkluderer feriepengeforpligtelser samt
gvrige omkostninger i forbindelse med lgnudbeta-

ling.

Brancheregnskab

Brancheregnskaberne viser en specifikation af det
forsikringstekniske resultat fordelt pa selskabets
vaesentligste forsikringsklasser (brancher). | modszet-
ning til opstillingen i resultatopgerelsen, hvor prze-
mieindtaegter og erstatningsudgifter mv. opferes for
egen regning, fordeles disse poster pa bruttoforret-
ning og afgiven forretning ved opstillingen af bran-
cheregnskaberne. Det samlede forsikringstekniske
resultat i brancheregnskaberne er sdledes identisk
med belgbet herfor i resultatopgerelsen.

Resultat af afgiven forretning omfatter afgivne gen-
forsikringspraemier og modtaget genforsikringsdaek-
ning. Posterne periodiseres efter samme principper,
som anvendes for de tilsvarende bruttoposter.

De i regnskaberne anfgrte forsikringsmaessige
bruttodriftsomkostninger er fordelt pa grundlag af
bruttopraemieindtaegten for de enkelte brancher.
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